AYLIK EKONOMI VE DIS TICARET BULTENI

M

TURKIYE

IHRACATCILAR

MEGLISI

<D
=
=
=

R Kesim Guven Endeksi (RKGE), 2014 Ocak ayinda bir 6nce-
e e kiaya gore 0,7 puan diiserek 101,4 seviyesinde gercekles-
ti. Endeksin gerilemesinde ana etken, Aralik ayina gore 18,9 puan disen
genel gidisat kalemi oldu. Endeks bazinda birgok fakt6rde cizi artislar
veya azaliglar gozlenirken, gelecek 3 aya dair tretim hacminde gortilen
14 puanlik artis dikkat cekti. Endeksi olumsuz etkileyen faktorler, genel
olarak mevcut ve son 3 aydaki durum dahilinde gergeklesirken, gelecek
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BUYUMENIN ONCU GOSTERGELERI: GUVEN ENDEKSLERI

3 aya iligkin ihracat siparig miktari ve istihdamda olumlu beklentiler
kaydedildi. Tiketici Gliven Endeksi (TGE) ise Ocak’ta, Aralik ayindaki
asagi yonli hareketine devam ederek 72,4 puan oldu. Aylik %3,5 ora-
ninda diisen Ocak endeksinde, basta bir 6nceki aya gore %7,7 oraninda
azalan genel ekonomik durum ile igsiz sayisi ve hane halki maddi durum
beklentilerindeki kétiilesmeler olumsuz rol oynadi. Ote yandan, %9,6
artis kaydeden tasarruf etme ihtimali ise endeksi olumlu y6nde etkiledi.

ﬁeel Kesimin T
Uretim ve lhracat
Beklentisi Olumlu ‘

\

o+-————————————
2013
——RKGE ~—TGE

Kaynak: TCMB & TUIK

I »e 1 »e Ve dolayisiyla ekonomik aktivitenin oncii
s a n aVI n I ngbstergelerinden olan imalat Sanayi Kapa-
site Kullanim Orani (KKO) 2014 Ocak ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gore
1,5 puan artarak %73,9 olarak kaydedildi. KKO'nun Ocak ayindaki olumlu
performansina en ciddi katki, daha 6nceki aylarda oldugu gibi yatinm mal-
larindan geldi. 2013 Ocak ayina gére 3,1 puan artan yatinm mallari imalati
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Kaynak: TCMB
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SANAYi SEKTORU

Tasarruf Etme
Beklentisinde
lyilesme Var

kapasite kullanim orani %73,7 seviyesine ulasti. Ara mallarina iliskin oran
da, 2,4 puanlik artigla %75,7 olup KKOyu yukar yénli etkileyen diger bir
kalem oldu. Tiketim mallari verileri Ocak ayinda yillik digtse isaret eder-
ken, gida ve icecekler imalatinda ise artis gozlendi. KKO'nun 2013 Aralik
ayina gore 2,1 puanlik distis kaydetmesinde ise mevsimsel faktorler kis-
men rol oynadi.
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iSGUCU PiYASALARI

2013

Eylil ayinda %9,9 olan igsizlik orani, Ekim’de bir dnceki yilin ayni ayina gére 0,6 puan artigla %9,7 olarak gergeklesti. Ekim ayinda isgiiciine
katihm 0,2 puan diigerek %50,8 olurken, istihdam orani ise 0,5 puan diigtigle %45,9 oldu. Ayni ddnemde istihdam edilenlerin sayisi, son bir

yil igerisinde 139 bin kisi artarak 25 milyon 648 bin seviyesine ulagti. Bu artigin tamami 433 bin kisilik yeni istihdam gerceklestiren tarim digi sektorlerden
gelirken, tanm sektdriindeki istihdam ise 294 bin kisi azaldi. Ekim ayi tanim digi igsizlik orani bir dnceki yilin ayni ayina gore 0,5 puan artarak %11,9 olarak
kaydedilirken, geng issizlik orani ise 1,2 puan artisla %19,3 diizeyine yikseldi. Mevsimsellikten arindiriimig verilere gore ise, issizlik 2013 Subat ayindan
itibaren ilk kez bir diisiis kaydederek Ekim ayinda %9,9 oldu. 8 ay aradan sonra gelen 0,3 puanlik bu diististe, isgiiciine katiimdaki aylik azalma ana etken
oldu. Ote yandan, ingaat sektdriindeki istihdam artisi da dikkat eken bir diger unsur oldu.
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Politikasi Kurulu, 28 Ocak 2014
Pa ratarihli ara toplantisinda, son
ddnemlerde i¢ ve dis piyasalardaki belirsiz-
liklerin 6nemli Olgiide artarak Tiirk lirasinda
belirgin bir deger kaybina ve risk primi gés-
tergelerinde kayda deger artislara yol actii-
ni belirtti. Kurul bu baglamda fiyat istikrarini
saglamak amaciyla giclii bir parasal sikilag-
tirma yapmaya ve operasyonel cerceveyi sa-
delestirmeye karar verdi. Bu dogrultuda, bir
hafta vadeli repo faiz orani %4,5'ten %10'a
cikarilarak, Merkez Bankasi fonlamasinin te-
mel olarak marjinal fonlama orani yerine bir
hafta vadeli repo faiz oranindan sagjlanmasi
kararfastirild.
Ote yandan Ocak ayinda Merkez Bankasl,
2014 yilsonu enflasyon hedefini kurlardaki
gelismeler ve yiikselmesi ongoriilen gida fi-
yatlarinin etkisiyle 1,3 puan yukar yonlii re-
vize ederek %6,6 olarak agikladi. S6z konusu
gida fiyatlarinin tiketici enflasyonu tizerindeki
etkisi ise, yeni yilin ilk ayinda kendisini goster-
di. Ocak ayinda yillik bazda %7,75 artan Tiike-
tici Fiyatlar Endeksinin (TUFE) yiikseliginde
en etkili grup %10,89 oraninda kaydettigi
artisla gida ve alkolsiiz icecekler oldu. Yillik
enflasyona en yiiksek katkiyi yapan diger iki
kalem ise, sirasiyla %11,95 ve %4,62’lik fiyat
artislariyla ulagtirma ve konut oldu. %1,98
oraninda artan aylik enflasyonda ise, en bi-
yik roli sirasiyla %5,16, %7,45 ve %2,5 ora-
nindaki yiikselislerle, gida, alkolli icecekler ve
titln ile ulagtirma gruplar oynadi. Giyim ve
ayakkabr grubu ise, %7,17’lik fiyat diisiigiiyle
aylik enflasyonu 0,5 puan agagi yénlii etkiledi.
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PARA POLITiKASI ve ENFLASYON
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2014 Enflasyon
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Ongoriisii Yiikseltildi

Yiikselise Gecti

Merkez Bankasi Giiclii
Sikilagtirma Karari Aldi



AYLIK EKONOMi VE DIS TICARET BULTENi ﬂMmmmm?,Q

Ti IVIveriIerine gore, 2014

Ocak ayinda ihracat
yillik bazda %9,6 artarak 12,02
milyar dolar oldu. Bu rakam,
Cumhuriyet tarihimizin en fazla
ihracat yapilan ocak ay! olarak
kayitlara gecti.Yeni yilin ilk ayin-
da ihracat sampiyonu, 1.590
milyon dolarla hazir giyim ve
konfeksiyon olurken, hemen ar-
kasindan 1.587 milyon dolarla
otomotiv endistrisi geldi. Bu iki
sektor, bir 6nceki yilin ayni ayina

gbre sirasiyla %14,2 ve %6,8
oranlarinda ihracat biyimesi
kaydetti. Otomotiv sektoriyle
ayni bliyime hizina imza atan
kimyevi maddeler 1.404 milyon
dolarla 3. sirada yer alirken, ce-
lik, elektrik-elektronik ve hizmet
ihracatl 4. ve 5. sirayl paylasti.
Bu 5 sektor, Ocak ayi ihracatinin
%55’lik kismini olusturdu. 6.
sirada yer alan tekstil sektorii
ihracati ayni dénemde %12,8
biyirken, hububat ve bakliyat

IHRACATTAKi GELISMELER

ihracatl da %23 gibi onemli bir
artigla énceki yila gore bir basa-
mak atlayarak 7. siraya yiikseldi.
Ocak ayinda %9,6 olarak gercek-
lesen toplam ihracat artig hizina
en bilyik katki ise, 1,8 puanla
hazir giyim sektoriinden geldi.
Hazir giyimi, sirasiyla 1,1 ve 0,9
puanla hububat ve bakliyat ile
otomotiv sektdrleri takip etti.
ihracat biiyiimesini asagi yonli
etkileyen sektdrlerin baginda ise,
Ocak ayinda %3,2 ihracat daral-
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Ti IVIihracat verilerine gore, yeni yilin ilk ayinda en ¢ok

ihracat yapilan ilk 5 (lke sirasiyla Almanya, Irak,
ingiltere, italya ve Fransa oldu. Almanya’ya Ocak ayinda yapi-
lan ihracat bir énceki yilin ayni ayina gore %19,6 gibi ciddi bir
oranda artarak 1.250 milyon dolara ulagti. Irak ve ingiltere’ye
de sirasiyla %15,8 ve %18,1 oranlarinda 6nemli artiglarla,
1.018 milyon ve 765 milyon dolarlik ihracat yapildi. ABD’ye
yapilan ihracat Ocak ayinda %19,3 yiikselerek siralamada ba-
samak atlarken, israil ve iran’in da sirasiyla %45 ve %31,7
oranindaki artiglar dikkat gekti. Birgok ticaret partnerine ya-
pilan ihracat 2014 yilina artigla girerken, Rusya, Gin ve Suudi
Arabistan ise baslica diislis kaydeden (ilkeler arasinda yer
aldi. Ocak ayinda iilke gruplari arasinda, AB (lkeleri Tiirkiye
ihracatinin %45,3’liik dilimine sahip olurken, ikinci sirayi alan
Ortadogu Ulkelerinin pay1 %19,8 oldu. Ortadogu’yu sirasiyla
%10,7 ve %9,3 oranindaki paylarla Bagimsiz Devletler Toplu-
lugu ve Afrika (lkeleri takip etti. 2014 Ocak ayinda ihracatta ilk
3il, sirasiyla 5.403 milyon, 976 milyon ve 851 milyon dolarla,
istanbul, Bursa ve Kocaeli oldu. Bunu, izmir, Ankara ve Gazi-
antep izledi. istanbul ve Bursa, ihracatini gegen yilin ayni ayi-
na gore sirasiyla %14 ve %2,8 oranlarinda artinrken, Kocaeli
%22,1 oraninda diigiis kaydetti. istanbul, gergeklestirdigi cift
haneli artisla, %9,6 oranindaki toplam Ocak ay! ihracat biyi-
mesine 6 puanlk énemli bir katkida bulundu. Bununla birlikte,
en ¢ok ihracat yapan ilk 10 il arasinda Sakarya, %50,3 ile en
ylksek bilyime hizini yakalayan il oldu. Yilin ilk ayinda, 6zel-
likle Dogu’da yer alan birgok ilde de 3 haneye varan ihracat
bilyiime rakamlar kaydedildi.
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ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.
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mas! yasayan celik sektori geldi.
ihracat hizini 0,3 puan olumsuz
etkileyen sektori, 0,2 puanla
findik sektord izledi. 2013 yilin-
da ciddi bir artig yakalayan zey-
tin ve zeytinyagl sektdriindeki
disls de, yeni yihn ilk ayinda
toplam ihracati 0,2 puan asagi
cekti. Ote yandan, gegen yilin
ayni donemine gore en yiiksek
ihracat artiglar, sirasiyla %64,4
ve %48,2 ile titlin ve savunma
sanayinde kaydedildi.
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TU i Kverilerine gore, 2013 Aralik ayinda ihra-
cat gecen yilin ayni ayina gére %4,9 ar-
tarak 13,2 milyar dolar oldu. 2013 yili toplam ihracati
ise, 151,9 milyar dolar seviyesine ulasti. 2013 yilinda
en yiksek ihracati gerceklestiren ilk iki fasil, sirasiyla
%12,3 ve %8,6 oranlarinda yillik artis kaydeden mo-
torlu kara tagitlari ile kazan ve makineler oldu. Demir-
celik fash ise, %12,3 oraninda diisiis kaydetmesine
ragmen ihracat siralamasinda 3. sirayl almay! bagardi.
Yillik ihracat bilyiimesine en bilyiik puan katkisini sira-
siyla motorlu tagitlar ile kazan ve makineler yaparken,
bunu %10 ihracat artisi gerceklestiren drme giyim
esyas! fasli izledi. Ote yandan, biyiik 6lgiide altin ti-
caretini kapsayan kiymetli taglar ve metaller faslindaki
%57,3 oranindaki diisiis, ihracat biytime hizi izerinde
6,1 puanlik asagi yonli bir etki yapti. 2012 yilina gore
diistis kaydeden demir gelik ve mineral yakitlar ve yag-
lar da, toplam ihracat biiyimesini olumsuz etkileyen
diger baglica kalemler oldu.
ithalat ise Aralik ayinda gegen yilin ayni ayina gre
%16,7 oraninda artarak 23,1 milyar dolar oldu. 2013
yili toplaminda ise ithalat, 2012 yilina gore %6,4 ora-
ninda artigla 251,7 milyar dolar oldu. 2013 yilinda en
yiiksek ithalati yapilan fasillar, sirasiyla mineral yakitlar
ve yaglar, kazan ve makineler ile demir gelik oldu. Bu-
nunla birlikte mineral yakitlar ve yaglar ile demir celik
fasillarinda ithalat sirasiyla yillik %7 ve %4,3 oranla-
rinda diigis kaydetti. Kazanlar ve makineler ithalati ise
ayni dénemde %14,6 artti. 2013 yili ihracat artis hizini
belirleyen en onemli gelisme, altin agirlkli kiymetli
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metaller ve taslar faslindaki %90,2 oraninda artig oldu. Top-
lam ithalat degigim oranini 3,3 yukari yonlii etkileyen fasli, ka-
zanlar ve makineler ile motorlu kara tagitlarinin katkilari izledi.
Bu veriler kapsaminda, dis ticaret agi§i Aralik ayinda yillik
bazda %37,3 oraninda artarak 9,9 milyar dolar oldu. 2013
yili toplaminda ise agik, 2012 yilina gore %18,7 artarak 99,8
milyar dolar diizeyine ¢ikti. Buna bagl olarak, ayni ddnem-
de ihracatin ithalati karsilama orani da, 4,2 puan gerileyerek
%60,3 seviyesine digti.

ODEMELER DENGESI

C = islemler agifi 2013 Kasim ayinda 3,9
a rl milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
Cari islemler hesabi, mal ve gelir dengelerindeki
sirasiyla 5,2 ve 0,3 milyar dolarlik agiklarla agag
yonlii hareket ederken, hizmetler dengesindeki
1,4 milyar dolarlik fazladan olumlu etkilendi. Yilin
ilk 11 ayhk déneminde ise, cari islemler aci§ 56
milyar dolar olarak kaydedildi. Agik, 2012 Ocak-
Kasim doneminde 43,6 milyar dolardi. Altin harig
cari islemler agigi ise, ayni ddnemde 3,6 milyar do-
lar diigtisle 45,5 milyar seviyesine gerileyerek thmli
iyilesmesine devam ettigini gosterdi.

Finans hesaplari, Kasim ayinda 5,1 milyar dolar
seviyesinde gercekleserek cari agigin karsilanma-
sinda etkili oldu. Finans hesaplarinda 4,8 milyar
dolar olarak kaydedilen diger yatinm yikimlilik-
leri, bu kalemin altinda ise 3,9 milyar dolarlik ban-
ka yikiimlilikleri, bu gerceklesmede agiriikii rol
oynad. Portfoy yikiamltltikleri 1,3 milyar dolarlik
seviyesiyle dnceki aylara gore diisiik seyrederken,
dogrudan yatinmlarda kayda deger bir gelisme
gozlenmedi. Net hata ve noksan kaleminin katkisi
ise 955 milyon dolar oldu. Bu gelismeler sonu-
cunda olusan 2,1 milyar dolarlik 6demeler dengesi
fazlasi ise, Merkez Bankasi rezervlerine girig yapti.
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Bolgesi 2013 Kasim
E u ranmda son 3 yilin en
yilksek sanayi Gretimi blyiimesi-
ni gergeklestirdi. Yillik bazda %3
artis kaydeden sanayi Gretiminin
motor glicii, sirasiyla %4,4 ve
%3,5 oranlarinda biyiyen ser-
maye mallari ve ara mallar (ire-
timleri oldu. Agiklanan bu oranla
toparlanmasini  glglendirdigine
isaret eden bolgede yeni yilda ise
gliven, tiketici kanadinda yukari
yonli hareketini stirdiiriiyor. 2014
Ocak ayinda tiiketici gliven en-
deksi 1,8 puan yiikselerek -11,7
seviyesine ciktl. Tiketici giveni
hizla iyimserlik noktasina dogru
hareket ederken, reel kesimde ise
gliven Ocak ayinda 0,2 puanda
kalarak durgun bir goriiniim ser-
giledi. Bolgedeki igsizlik orani da
2013 yilinin son ayinda 0,1 puan
gerileyerek %12 seviyesinde ger-
ceklesti.

AVRUPA EKONOMISi
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berleri de, ilk olarak Ingiltere ve
ispanya’dan geldi. Buna gore, .
ingiltere ekonomisi 2013'iin son 2013 yilini %1,2’lik bir kiigiilme Biilge Sanayi : Ingiltere 2007'den ispanya Canlanan
ceyreginde hizini artirarak %2,8 ile kapadi. Bununla birlikte, son . . : BuYana En i
oraninda biyiime kaydetti. Boy-  ¢eyrekteki daralmanin nceki gey- Uretllr.m"SonSYlIln : Yiiksek Biivii . IgTaIepIe
lece 2008 ilk ceyreginden bu reklere gore onemli dlgide kagal- N Bliyik Artigini -+ TUKSEKDUyUmEy| Resesyondan Gikt
yana en yiksek biiyime hizni  mis olmasi, ekonominin topar- . Kaydetti Gerceklestirdi
yakalayan ingiltere, 2013 gene- lanmaya devam etti§ini gosterdi.
linde ise %1,9 biiyiidii. Bu oran, ispanya’da ceyreklik biiyiime
6 yil aradan sonra gelen en yik-  verileri ise son 2 geyrektir pozitif
sek yillik GSYH biyiime rakami  bilylime sergiliyor. Bu olumlu ge-
oldu. ispanya ekonomisi ise, son  lismelerin, i¢ talepte canlanmanin
ceyrekte %0,1 oraninda daralarak  bir sonucu oldugu géze carpiyor.
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201 yilinin son geyregin-

de oncli gostergele-
rin ABD ekonomisine dair verdigi
pozitif sinyaller, agiklanan biiyiime
rakamlariyla dogrulandi. ABD eko-
nomisi, yilin 4. ceyreginde ivme
kazanarak %2,7 oraninda biyime
kaydetti. Boylece 2013 yilinda ABD,

27 3 28
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2010

Kaynak: TradingEconomics

milli gelirini %1,9 oraninda arttirdi.
Artista, son 3 yilin en yiiksek sevi-
yesine erigen tiketici harcamalari
gbzle goriiliir bir rol oynadi. Ame-
rikan Merkez Bankasi FED ise, 29
Ocak tarihinde gergeklestirdigi top-
lantida, Aralik ayinda almig oldugu
sikilagtirma kararina uyarak aylk

ABD GSYH Biiyiime Hizi (%, Yillik)
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2.8 3.1

1 Aralik 2013 haftasinda alinan

FED Kkararlarindan sonra yiik-
selen piyasalarin para birimlerinde
yasanan deger kayiplar Ocak ayinda
da devam etti. FED'in 29 Ocak 2014
tarihinde yaptigi toplantida aldigi
sikilagtirmanin -~ devamina  yonelik
karar, piyasalar s6z konusu haftada
da olumsuz etkilemeyi siirdirdd. Bu

dogrultuda, yiikselen ekonomilerin
para birimleri arasinda 16 Aralik-31
Ocak doneminde en yiiksek deger
kaybini %27,1 ile Arjantin Pezosu
yasadi. Arjantin’in, rekor seviyedeki
deger kaybindan sonra 8 bandina ula-
san kura karsi aldigi onlemler arasin-
da %25,9'a ulagan faizler dikkat gekti.
Arjantin’i, Rand’daki %8,2’lik deger

ABD EKONOMISi

YUKSELEN EKONOMILER

tahvil alimlarinda 10 milyar dolar
daha azalmaya gitti. Amerikan eko-
nomisinde biyime rakamlarinin
da isaret ettigi toparlanmaya vurgu
yapan FED, genel ekonomik gori-
nim ve isgici piyasalarina dair
risklerin azalarak daha dengeli bir
hale geldigini belirtti. Bu gergevede

sikilagtirma kararina devam ettigi
goriilen FED, ote yandan ekonomik
performansi olumsuz etkileyebile-
cek disiik enflasyonu da izlemeye
devam edecek. Aralik 2013 itiba-
riyle %1,5 olan enflasyon oraninin,
orta vadede %2 seviyesine ¢ikmasi
hedefleniyor.

ABD Ekonomisi 2013'{in Son
Ceyreginde %2,7 Bilyiidii

FED Sikilastirma
Planina Sadik Kaldi

kaybiyla takip eden Giiney Afrika ise
politika faizini 50 baz puanlik artigla
%5,5°a yilkseltti. Rusya ve Brezilya,
para birimlerinde sirasiyla %6 ve
%3,4 oranlarinda disiis kaydeder-
ken, Hindistan ve Endonezya’nin
gelismelerden nispeten daha hafif
etkilendigi goraldii. Bununla birlikte,
Brezilya ve Hindistan da Ocak ayinda

_ 16 Aralik 2013 31 Ocak gios Ocak Ay1 Faiz Son Politika
1ABD $= Agilis 2014 Kapanis Degisim (%) Artirimi Faiz Orani(%)
Arjantin Pezosu 6,31 8,017 27,1 600 baz puan 5%
Giiney Afrika Rand1 10,28 11,12 8,2 50 baz puan 5,5
Rus Rublesi 32,9 34,87 6 - 5,5
Brezilya Reali 2,33 2,41 3.4 50 baz puan 10,5
Hindistan Rupisi 61,75 62,66 1,5 25 baz puan 8
Endonezya Rupisi 12,105 12,213 0,9 - 7,5
Kaynak: Bloomberg
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faiz artinmina giden (lkeler arasinda
ver aldi. Ote yandan, 2013 yilina dair
son GSYH biyiime rakamlari yiik-
selen ekonomilerde de agiklanmaya
bagladi. Buna gdre, Gin ekonomisi
son geyrekte %7,7 biiyiime ile hedef-
lerin Gizerinde bir performansa imza
attl. Boylece 2013 yili genelinde de
%7,7 milli gelir artigi kaydeden Gin'de,
yatinmlardaki gticli artigin devam et-
tigi goriildii. Son ceyrekte yatinmlar
%19,6 gibi ciddi bir oranda biiytirken,
ihracat ve ithalatta da sirasiyla %7,9
ve %7,3'1k artiglar kaydedildi. Tu-
ketimdeki artig da biiyiimeye katkida
bulunan bir diger faktdr oldu. Giney
Kore ise, ayni dénemde %3,9 ora-
ninda biiylyerek son 11 geyregin en
yiiksek biyiime rakamina ulagti. S6z
konusu ddénemdeki hiz artigini, ¢zel
tiiketim ve sermaye yatirmlarindaki
canlanma tetiklerken, ihracat artig da
devam etti. Bu veriler dogrultusunda
Giiney Kore, 2013 yilini %2,8'lik bir
GSYH biyiimesiyle kapamis oldu.

Arjantin Pezosu Rekor Deger
Kaybetti

Yiikselen Piyasalar Ocak Ayinda
Faiz Artigina Gitti

Gin 20130 %7,7 Bilyiime ile

Kapadi
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